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تعریف سرمایه گذاری ؟

:گذاریسرمایهتعریف
میگذارییهسرماراآیندهدربیشترمصرفامکانبهدستیابیبرایفعلیمصرفانداختنتعویقبه•

.نامند
دردتیمبرایکهداراییمختلفانوعبهمالیوجوهسایرونقدوجوهکردنتبدیلدیگرتعریفدر•

.شدخواهنددارینگهآینده
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:اهمیت سرمایه گذاری

تورمبرابردرسرمایهارزشحفظ•
سهامدارانسودآوریوبازدهیافزایش•
سیستماتیکهایریسکمدیریت•
مالیتامینهایروشباآشنایی•
شرکتنقدیجریانمدیریت•
شرکتارزشازبهتردرک•
بحرانبرایسازیآمادهومالیپذیریانعطافافزایش•
مالیاتیسپر•
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فرآیند مدیریت سبد سرمایه گذاری

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

آشنایی با انواع دارایی 
ها

انتخاب دارایی ها
تخصیص سرمایه و 

مدیریت ریسک
به روز رسانی و 

مدیریت سبد دارایی ها



فهرست مطالب

تقسیم بندی دارایی ها•
سرمایه گذاری غیر مستقیم•
انواع صندوق های سرمایه گذاری•
معرفی بازار رمز ارزها•
معرفی سایت های کاربردی•

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

تعاریف پایه مدیریت سبدمقدمه و تقسیم بندی دارایی ها

تعریف بازده و ریسک•
عوامل و انواع ریسک•
مدیریت سبد و دلیل آن•
مدل های مدرن مدیریت سبد•

اریتشکیل سبد سرمایه گذ

ریسک مجاز•
تخصیص ریسک•
محاسبه سرمایه مورد نیاز•
محاسبه بازدهی و ریسک سبد•



بخش اول
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مقدمه و تقسیم بندی دارایی ها –بخش اول 



انواع دارایی ها
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مالی

واقعی

دارایی

دارایی

ارزش آن ناشی از ویژگی ها ذاتی آن دارایی  است

.ارزش آن ناشی از منتشر کننده آن است



انواع دارایی ها
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مالی

بازار سرمایه
بورس اوراق بهادار

ارز/ پول 

واقعی

زمین املاک و مستغلات خودرو طلا رمز ارز

دارایی ها



اوراق بهادار
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ارزش اسمی

اوراق بهادار

بازده

سر رسید

نحوه پرداخت

اوراق قرضه
Bond
صکوک

اوراق خزانه
Treasury bill

اوراق مشارکتسهام عادی .....عنوان مشخصه



روش های سرمایه گذاری روی دارایی ها
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دارایی  ها

مالی

بازار سرمایه
بورس اوراق بهادار

ارز/ پول 

واقعی

زمین املاک و مستغلات خودرو

صندوق های 
سرمایه گذاری

اوراق بدهی سهام

طلا رمز ارز

ابزار های مشتقه
کالاها و اوراق 
مبتنی بر کالا

سهام عادی

حق تقدم

اخزا

صکوک

مشارکت

اراد

درآمد ثابت

سهامی

یسپرده کالای

جسورانه

پروژه ای

یسپرده کالای

جسورانه

املاک و 
مستغلات

خصوصی

-شاخصی 
اهرمی

قرارداد آتی

هاختیار معامل

گواهی سپرده
کالایی

سلف موازی

برق و انرژی



روش های سرمایه گذاری غیر مستقیم
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صندوق های 
سرمایه گذاری

کارمزد مدیریت
انواع صندوق

سبدگردانی
کارمزد مدیریت
کارمزد عملیات
قرارداد رسمی



تقسیم بندی صندوق های سرمایه گذاری
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صندوق های 
سرمایه گذاری

تقسیم سود دارد

تقسیم سود ندارد

صندوق های 
سرمایه گذاری

ETF

صدور و ابطال

صندوق های 
سرمایه گذاری

درآمد ثابت

سهامی

جسورانه

پروژه ای

املاک و 
مستغلات

خصوصی

-شاخصی 
اهرمی

یسپرده کالای



بازارهای مالی
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انواع بازارهای مالی

خارج از / بازار بورس 
بورس

هبازار اولیه و ثانوی بازار پول و سرمایه آتی/بازار نقدی بازار بدهی و سهام



وبسایت های کاربردی
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توضیحسایت کاربردینام بازارردیف

1
بازار سرمایه و بورس اوراق 

بهادار

Tsetmc.com
اطلاعات معاملات کلیه 

اوراق های بهادار

Codal.ir
انتشار اطلاعیه ها و صورت 

های مالی

Rahavard365
تجمیع اطلاعات و تحلیل و 

اخبار

Fipiran.ir
بررسی و تحلیل اطلاعات 

صندوق ها

کارگزاری
پنل کارگزاری برای خرید 

و فروش

tradersarena.irاطلاعات تحلیلی بورس

Tablokhani.irتحلیل تابلو هر سهم



وبسایت های کاربردی
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توضیحسایت کاربردینام بازارردیف

بازار رمز ارزها2

arzdigital.com
+ اخبار داخلی و خارجی 

محتوای تحلیل و آموزشی

mihanblockchain.co
m

+ اخبار داخلی و خارجی 
محتوای تحلیل و آموزشی

coindesk
محتوای + اخبار خارجی 

تحلیل و آموزشی

coimmarketcap
بررسی و تحلیل اطلاعات 

صندوق ها

صرافی های داخلی
پنل صرافی برای خرید و  

فروش و انتقال دارایی

Glassnodeتحلیل داده های شبکه



وبسایت های کاربردی
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توضیحسایت کاربردینام بازارردیف

بازار ارز و طلا3

alanchand.comنرخ ارز

www.tgju.orgتجمیع تمامی نرخ ها

Tradingview

قیمت سهام خارجی

اوراق های خارجی

جفت ارزها

(طلا، نقره، نفت و غیره)کالا ها 

ForexFactory
اطلاعات تقویم اقتصادی 

کشورها



بخش دوم

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

تعاریف پایه مدیریت سبد–بخش دوم 



بازده و انواع آن
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.نامیممیبازدهرامالکیتازحاصلمنافعهمچنینوقیمتتغییرشاملپاداش•

بازده مورد انتظار

بازدهی که سرمایه 
گذا انتظار دارد 

محقق شود

بازده تحقق یافته
بازده ای است که 
کسب شده است



مفهوم ریسک در مالی
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چه؟یعنیمالیدرریسک•

کسببهنسباطمینانعدم(1
انتظارموردبازده

بازدهپذیرینوسان(2
انتظارموردبازدهازبازدهنوساناتمتوسط(3

بازده مورد انتظار

بازدهی که سرمایه 
گذا انتظار دارد 

محقق شود

بازده تحقق یافته
بازده ای است که 
کسب شده است



انواع ریسک از نظر منابع

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

ریسک کل

ریسک های غیر مالی ریسک های مالی

(Business Risk)ریسک تجاری یا ریسک صنعت ( 1
(Country Risk)ریسک سیاسی یا ریسک کشور ( 2
(Management Risk)ریسک مدیریت ( 3
(Operational Risk)ریسک عملیاتی ( 4
(Rules Risk)ریسک قوانین و مقررات ( 5
(Human Resource Risk)ریسک نیروی انسانی ( 6

(Interest Rate Risk)ریسک نوسان نرخ بهره ( 1
(Currency Risk)ریسک نرخ ارز ( 2
(Default Risk)نکولریسک اعتباری و ( 3
(Liquidity Risk)نقدشوندگیریسک ( 4
(Inflation Risk)ریسک تورمی ( 5
(Market Risk)ریسک بازار ( 6
(Reinvestment Risk)ریسک سرمایه گذاری مجدد ( 7
(Financial Risk) ریسک مرتبط با درجه اهرم مالی( 8



انواع ریسک

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

نقدوتجاریمالی،ریسک•
غیرهایریسکازشوندگی

.هستندسیستماتیک
ارز،نرخبهره،نرخریسک•

سیاسی،،(تورم)خریدقدرت
هایریسکجملهاز...وبازار

.هستندسیستماتیک



شاخص های اندازه گیری ریسک 

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

های محاسبه ریسکسنجه

های حساسیتسنجه های نوسانسنجه های ریسک نامطلوبسنجه

دیرش تحدب اضریب بت واریانس انحراف معیار های ریسکسنجهنیم  های ریسک سنجه
صدکمبتنی بر 

رنیم انحراف معیا واریانسنیم  نیم بتا

VaR ES
های سنجه

طیفی
ریسک



پرتفوینظریه های مدیریت 

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

مارکوویتز

مدل های عاملی

(CAPM)مدل تعادلی قیمت گذاری دارایی سرمایه ای 

آربیتراژمدل تعادلی قیمت گذاری 
04

03

02

01



بخش سوم

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

تشکیل سبد سرمایه گذاری–بخش سوم 



مدیریت سبد مبتنی بر ریسک
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سرمایه با قابلیت سرمایه گذاری

بدون ریسک ریالی دلاری

صندوق بانک
اوراق 
بدهی

طلا سهام فارکس بازار رمز ارزها

EUR AUD JPY

BTC ETH DOT

تخصیص سرمایه با استفاده از ریسک•
تخصیص ریسک بر اساس شاخص های مدیریت ریسک و بازدهی•



فرآیند مدیریت سبد سرمایه گذاری مبتنی بر حداکثر ضرر مشخص

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

تعیین سرمایه و حداکثر
ضرر مجاز سبد

انتخاب دارایی ها بر 
اساس تحلیل

مشخص کردن محدوده 
خرید، حد سود و حد 

ضرر

توزیع ضرر مجاز بین 
دارایی های مشخص 

شده بر اساس شاخص 
ها

محاسبه سرمایه مورد 
نیاز هر دارایی و 
تخصیص سرمایه

محاسبه بازده و ریسک 
سبد و بررسی توجیه 

اقتصادی



مدیریت سبد و سرمایه گذاری
عماد کوشادکتـر: مدرس
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