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AI doesn’t replace financial analysts — it amplifies their intelligence
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مثال های واقعیکاربردهانیازمندی ها/ ویژگی  روش کارزیرمجموعهتعریف کلیحوزه

هوش مصنوعی
(AI)

ساخت ماشین هایی که توانایی
شمند شبیه سازی تفکر یا رفتار هو

انسانی دارند
–

الگوریتم ها و مدل هایی برای 
تصمیم گیری و حل مسئله

سامانه های خبره، دستیار مجازیتمگسترده، نیازمند داده و الگوری
  ،Deep Blue (IBM)شطرنج باز 

  ،Alexaو  Siriدستیار صوتی 
ChatGPT

یادگیری ماشین
(ML)

که به سیستم ها  AIشاخه ای از 
امکان یادگیری از داده ها را 

می دهد
AIزیرمجموعه 

الگوریتم های آماری و یادگیری 
ریبرای پیش بینی و تصمیم گی

داده متوسط، دخالت انسان در 
انتخاب ویژگی ها

لتر پیش بینی رفتار مشتری، فی
اسپم

سیستم  ،Gmailفیلتر اسپم 
 ،Amazonو  Netflixتوصیه گر 

مدل های اعتباری بانکی

یادگیری عمیق 
(Deep Learning)

با استفاده از  MLشاخه ای از 
MLزیرمجموعه شبکه های عصبی چندلایه

شبکه های عصبی عمیق که 
ویژگی ها را خودکار استخراج 

می کنند
GPUنیاز به داده های بزرگ و 

ان بینایی کامپیوتر، پردازش زب
طبیعی

و  Facebookتشخیص چهره در 
گوشی ها، ماشین خودران تسلا، 

 Google)ترجمه گوگل 

Translate Neural)

علم داده
(Data Science)

علم بین رشته ای برای استخراج
AIو گاهی  MLشامل دانش و بینش از داده ها

جمع آوری، پاک سازی، تحلیل و 
مدل سازی داده

ی نیاز به دانش آماری، برنامه نویس
و تجسم داده

ی تحلیل کسب وکار، پیش بین
روندها

-COVID)تحلیل داده های کرونا 
19 Dashboard  جان

تحلیل بازار بورس ، (هاپکینز
توسط بلومبرگ، گزارش های 

یا  PowerBIمدیریتی با 
Tableau
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ز سود آن ها ا. امروز، با ورود هوش مصنوعی، این اعداد با ما حرف می زنند. زمانی نه چندان دور، تحلیل مالی یعنی تفسیر ستون های اعداد در فایل های اکسل
.پنهان می گویند، از ریسک آینده هشدار می دهند، و حتی پیشنهاد می دهند چطور بهتر تصمیم بگیریم

:در حوزه مالی، بسته به نوع مسأله، از چهار دسته مدل اصلی استفاده می کنیم. یادگیری ماشین، موتور اصلی این تحول است

پیش بینی سود شرکت، امتیازدهی اعتباری، ارزیابی ریسک نکول(: Supervised)یادگیری نظارت شده •
خوشه بندی شرکت ها، تحلیل ریسک سبد، کشف تقلب(: Unsupervised)یادگیری بدون نظارت •
بهینه سازی سبد به صورت پویا، معاملات الگوریتمی، مدل سازی تصمیم گیری تدریجی(: Reinforcement Learning)یادگیری تقویتی•
تولید خودکار گزارش، خلاصه سازی متون مالی، پیشنهاد استراتژی: ( Generative AI)یادگیری مولد •

:ترکیب دانش مالی کلاسیک با هوش مصنوعی در دو حوزه ی اصلی: مسیر ما روشن است

تحلیل صورت های مالی شرکت ها•
مدیریت و بهینه سازی سبد سرمایه گذاری•

.است« دستیار مالی امروز»به « ابزار آینده»از  AI این دوره، یک گام عملی برای تبدیل



رویکرد های یادگیری ماشین
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مثال واقعیروش کارورودی و خروجیتعریفرویکرد

یادگیری نظارت شده 
Supervised Learning

مدل با داده های 
آموزش ( label)برچسب دار

می بیند

خروجی درست + داده ورودی 
Label

ی بر پیش بینی مقدار یا دسته بند
اساس داده های جدید

 ،Gmailتشخیص ایمیل اسپم 
پیش بینی قیمت خانه، مدل های

اعتباری بانکی

یادگیری غیرنظارت شده
Unsupervised Learning

مدل بدون خروجی درست 
ف آموزش می بیند، الگوها را کش

می کند
Labelفقط داده ورودی بدون 

کاهش  ،Clusteringخوشه بندی 
 Dimensionalityبُعد 

Reduction

خوشه بندی مشتریان در 
با مارکتینگ، فشرده سازی عکس

PCA

یادگیری تقویتی 
Reinforcement Learning - RL

با محیط ( Agent)عامل 
یه تنب/تعامل می کند و از پاداش

یاد می گیرد

 ،Actionعمل Stateحالت 
Rewardپاداش 

ن یادگیری تدریجی از طریق آزمو
و خطا

ماشین خودران تسلا، 
AlphaGo  بازی گو، روبات های

Boston Dynamics

یادگیری مولد
Generative / Generative Models

مدلی که داده جدید شبیه 
دداده های آموزشی تولید می کن

داده آموزشی
(بدون الزام برچسب کامل)

اده یادگیری توزیع داده و تولید د
جدید

GAN ( تولید تصویر چهره های
  ،Stable Diffusion، (خیالی

ChatGPT/LLM



کاربرد هوش منصوعی در مالی
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نوع یادگیری نوع مدل یا الگوریتمکاربردردیف
ماشین

مثال واقعی

نظارتی/ مولد GPT, LLM, Decision Treeتحلیل صورت های مالی1
ار از تحلیل نسبت ها و گزارش گیری خودک

صورت مالی

نظارتیLinear Regression, LSTMیپیش بینی سود یا جریان نقد2
ده با پیش بینی سود شرکت در فصل آین

داده های قبلی

بدون نظارتIsolation Forest, Autoencoderکشف تقلب و ناهنجاری3
تشخیص تراکنش های غیرعادی در 

حسابداری

4
-Robo)مشاور سرمایه گذاری 

advisor)
XGBoost, Recommender

+ نظارتی 
بدون نظارت

اربرپیشنهاد پرتفوی بر اساس ریسک ک

تقویتیDeep Q-Learning, PPOمعاملات الگوریتمی پویا5
فروش سهام در بازار /بهینه سازی خرید

پرنوسان

مولد+ بدون نظارت K-Means + Simulation + NLPمدیریت ریسک سبد6
تحلیل سبد و تولید گزارش ریسک

خلاصه شده
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نوع یادگیری نوع مدل یا الگوریتمکاربردردیف
مثال واقعیماشین

نظارتیLogistic Regression, NNامتیازدهی اعتباری7
ی تعیین ریسک نکول برای وام مشتر

جدید

8Due Diligence  وM&ARetrieval-Augmented LLMمولد
لی استخراج نکات کلیدی از صورت های ما

هدف خرید

تولید گزارش عملکرد از داده های اکسلمولدGPT, BERT, Geminiاتوماسیون گزارش مالی9

10Compliance و ضدپولشوییRule-Based AI + NN
+ نظارتی 

بدون نظارت
بررسی رفتار مشکوک در تراکنش های

مالی

پیش بینی هزینه حقوق و مزایانظارتیTabular AI, Forecastingمدیریت منابع انسانی مالی11

مولد+ بدون نظارت Clustering, RFM, NLPبازاریابی و شخصی سازی مالی12
ای ارسال پیشنهاد سرمایه گذاری خاص بر

مشتریان خاص

ارزیابی اقتصادی طرح ها و پروژه هامولد+ نظارتی توجیه اقتصادی طرح ها و پروژه13



فهرست مطالب

مروری بر صورت های مالی•

تکنیک های تجزیه و تحلیل صورت های مالی•

استخراج داده و انتقال به گوگل شیت•

AIمحاسبه تجزیه و تحلیل با •

AIپیشنهاد های بهبود وضعیت مالی شرکتی با •
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مروری بر مبانی مدیریت سبد•

مدل مارکویتز•

استخراج داده های دارایی های مالی•

AIبهینه سازی سبد با •

دکاربرد هوش مصنوعی در مدیریت سب–جلسه دوم کاربرد هوش مصنوعی در مالی شرکتی–جلسه اول 



صورت های مالی و تکنیک های تجزیه و تحلیل آن ها

دکتـر عماد کوشا: مدرس|سرمایه گذاری در بحران 
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:صورت های مالی شامل موارد ذیل هستند
نشان دهنده دارایی ها، بدهی ها و حقوق صاحبان سهام در یک زمان مشخص: ترازنامه•
د عملکرد مالی شرکت را با نشان دادن درآمدها، هزینه ها و سود یا زیان خالص ارائه می ده: صورت سود و زیان•
ت بدهی تغییرات نقدینگی شرکت را نشان می دهد و نقدینگی شرکت و توان پرداخ: صورت جریان وجوه نقد•

را تحلیل می کند
اغلب همراه این گزارش ها هستند و جزئیات صورت سود و زیان جامعو یادداشت های توضیحیهمچنین •

عملکرد را شرح می دهند
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.مقایسه ارقام یک قلم مالی در چند دوره، بررسی تغییرات درصدی و مطلق بین سال ها: افقی•
(اجمع دارایی ه: فروش؛ در ترازنامه: در صورت سود و زیان)محاسبه درصد هر قلم نسبت به یک پایه : عمودی•
مقایسه نسبتی بین اقلام مالی برای ارزیابی گروه های مختلف: تحلیل نسبت های مالی•
به اجزای کلیدی( ROE)چارچوبی برای شکستن بازده حقوق صاحبان سهام :مدل دوپونت•
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مراحل تحلیل کامل صورت های مالی
(  وجوه نقدسود و زیان، ترازنامه، )ساله ۵–3صورت های مالی : جمع آوری داده ها1.
محاسبه تغییرات درصدی و مطلق: تحلیل افقی2.
نسبت دهی اقلام به پایه: تحلیل عمودی3.
نقدینگی، اهرم، سودآوری، کارایی: محاسبه نسبت ها4.
برای فهم عمیق تر ساختاری ROEشکستن : DuPontتحلیل 5.
استخراج نقاط قوت، ضعف، فرصت و تهدید: نتیجه گیری6.
پیشنهاد تصمیم سازانه+ ارائه تحلیل به مدیران : گزارش سازی7.



AIتحلیل صورت های مالی با استفاده از 
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AIمراحل تحلیل صورت های مالی با 

دکتـر عماد کوشا: مدرس|کاربرد هوش مصنوعی در مالی 

:مراحل تحلیل کامل صورت های مالی
(، ترازنامهسود و زیان)ساله ۵–3صورت های مالی : جمع آوری داده ها1.
مناسبpromptاستفاده از / روی اکسل یا گوگل شیت ChatGPTنصب و راه اندازی افزونه 2.
محاسبه نسبت های مالی و تحلیل افقی و عمودی3.
تحلیل و ارزیابی وضعیت مالی شرکت4.
پیشنهادات هوش مصنوعی برای ارتقا وضعیت مالی شرکت5.



در تجزیه و تحلیل صورت های مالیAIکاربرد های 
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نسبت های مالی1.

تحلیل روندی یا افقی2.

تحلیل مقایسه یا رقبا یا صنعت3.

تحلیل عمودی4.

تحلیل جریان نقدی5.

تحلیل دوپونت6.
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 1403/12/30 1402/12/29 1401/12/29 1400/12/29 1399/12/29سال مالی 

جمع درآمدها 
788,602 1,403,968 2,412,283 6,258,904 8,792,140 

بهای تمام شده کالای فروش رفته 
138,555 229,228 365,247 534,598 864,684 

سود ناویژه 
650,047 1,174,740 2,047,036 5,724,306 7,927,456 

عملیاتی ( زیان)سود 
613,485 1,092,794 1,890,225 5,509,583 7,461,477 

هزینه های مالی 
-   -   -   -   -   

درآمد حاصل از سرمایه گذاری 
-   -   

(  هزینه ها)خالص سایر درآمدها 
308,140 292,507 1,227,943 1,650,618 

دارائیهای زیستی مولد فروش (زیان)سود
274,343 -   -   

ول و اقلام غیر مترقبه یا اثرات انباشته تغییر در اص
   -   -روشهای حسابداری و مالیات 

سود قبل از کسر مالیات 
921,625 1,367,137 2,182,732 6,737,526 9,112,095 

مالیات 
7,050 4,141 7,748 39,069 1,002,636 

مالیات سال قبل 
279 -   -   -   

سهم اقلیت از سود سال جاری 
-   -   

ویژه پس از کسر مالیات ( زیان)سود 
914,575 1,362,717 2,174,984 6,698,457 8,109,459 

سود قابل تخصیص 
929,621 1,392,338 2,222,322 6,820,779 8,240,238 

سود و زیان انباشته در پایان دوره 
529,621 47,338 122,322 1,780,779 6,075,388 

سرمایه 
200,000 700,000 700,000 700,000 2,350,000 

EPS  خالص
4,573 1,947 3,107 9,569 3,451 
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1399/12/291400/12/291401/12/291402/12/291403/12/30سال مالی
75133816610402493378702958411187086جمع دارایی های جاری

445727576097642051843540843393جمع دارایی های غیرجاری
119706522371373135429787312412030479جمع کل دارایی ها

345101042721148282277421287724جمع بدهی های جاری
1293420527282795460382517جمع بدهی های غیر جاری

474441247991431072823451370241جمع کل بدهی ها
114962121123382992322759077910660238جمع حقوق صاحبان سهام

جمع کل بدهی ها و حقوق صاحبان 
119706522371373135429787312412030479سهام

جمع حقوق صاحبان سهام مصوب 
74962181733889232225507798660388(در مجمع)



در تجزیه و تحلیل صورت های مالیAIکاربرد های 
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یا غیرهgrok ،chatgptانتقال داده ها شرکت و صنعت به 1.

تحلیل افقی و عموی2.

تحلیل نسبت های مالی3.

تحلیل دوپونت4.

پیش بینی سود و زیان5.

ارزشگذاری شرکت6.



نویسیpromptمروری بر اصول 
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Key Elements while writing a prompt:
• Context – Brief Introduction to the topic
• Expert Persona – Role or Expertise
• Verbs – Guide the output required
• Length and Output Type – Format and Structure
• Task and Objective – Description and Goals
• Tone – Mood for Output
• Target Audience - Demographic
• References – Information Sources
• Purpose – Goal or Intention 
• Keywords – Terms and Concept
• Notes - Additional Information



نویسیpromptمروری بر اصول 
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(افقی، عمودی، نسبت ها)تجزیه و تحلیل صورت های مالی : ۱پرامپت  
:پرامپت

را آپلود ( ترازنامه، صورت سود و زیان، جریان وجوه نقد)سال اخیر شرکت ۵من فایل اکسل شامل صورت های مالی . شما یک تحلیل گر مالی خبره هستید»
.می کنم

:وظیفه شما
(.مقایسه تغییرات سالانه به صورت عددی و درصدی)تحلیل افقی 1.
(.نسبت هر قلم به جمع دارایی ها یا فروش)تحلیل عمودی 2.
.نقدینگی، اهرمی، سودآوری، کارایی: محاسبه و تفسیر نسبت های مالی کلیدی3.

:خروجی مورد انتظار
(افقی و عمودی)جداول مقایسه ای •
جدولی از نسبت های مالی با توضیح ساده هرکدام•
.کلمه، جمع بندی ساده برای یک مدیر غیرمالی که نقاط قوت و ضعف شرکت را متوجه شود1۵۰حداکثر در •

«.باشدساده و کاربردی برای مدیرانلحن خروجی باید 



نویسیpromptمروری بر اصول 

دکتـر عماد کوشا: مدرس|کاربرد هوش مصنوعی در مالی 

ارزش گذاری سهام شرکت: ۲پرامپت  
:پرامپت

.برای سال اخیر را در اختیار دارید( سود و زیان و ترازنامه) Xداده های صورت های مالی شرکت . شما یک کارشناس ارزیابی سهام هستید»
:وظیفه شما

.و دلیل انتخاب خود را توضیح دهید (DDMیا  FCFF، FCFE)کدام است تشخیص دهید مناسب ترین روش ارزش گذاریبا توجه به داده ها، 1.

(.را شفاف بیان کنید… فرضیات رشد، نرخ تنزیل، مخارج سرمایه ای و )محاسبات ارزش گذاری را با جزئیات لازم انجام دهید 2.

.را در یک جدول خلاصه ارائه کنید( در صورت امکان بیش از یک روش)نتایج هر روش محاسبه شده 3.
:خروجی مورد انتظار

جدول شامل جریان های نقدی سالانه، نرخ تنزیل، ارزش نهایی•
مقایسه روش ها و اختلاف نتایج•
«برای مدیرعامل در مورد اینکه ارزش منصفانه سهام شرکت چقدر است و چرا( کلمه1۵۰حداکثر )توضیح ساده •



نویسیpromptمروری بر اصول 

دکتـر عماد کوشا: مدرس|کاربرد هوش مصنوعی در مالی 

تحلیل نهایی و نتیجه گیری: ۳پرامپت  
:پرامپت

:با استفاده از خروجی های تحلیل صورت های مالی و ارزش گذاری سهام که در مراحل قبل انجام شد، لطفاً. شما یک مشاور مالی ارشد هستید»
.سه نقطه قوت اصلی و سه نقطه ضعف اصلی وضعیت مالی شرکت را بیان کنید1.
.فرصت ها و تهدیدهای کلیدی که در داده ها نمایان است را شناسایی کنید2.
به مدیرعامل بدهید، به زبان ساده، که نشان دهد در کوتاه مدت و بلندمدت چه اقداماتی (کلمه۱۰۰کمتر از )توصیه استراتژیک کوتاه در نهایت یک 3.

.باید انجام شود
«.داشته باشد و قابل ارائه در یک جلسه مدیریتی باشد SWOTساختار خروجی باید 



پایان جلسه اول

از توجه شما متشکرم



مرور جلسه قبل و تجربه تمارین دانش پذیران

دکتـر عماد کوشا: مدرس|کاربرد هوش مصنوعی در مالی 

AI doesn’t replace financial analysts — it amplifies their intelligence



فهرست مطالب

مروری بر صورت های مالی•

تکنیک های تجزیه و تحلیل صورت های مالی•

استخراج داده و انتقال به گوگل شیت•

AIمحاسبه تجزیه و تحلیل با •

AIپیشنهاد های بهبود وضعیت مالی شرکتی با •

دکتـر عماد کوشا: مدرس|کاربرد هوش مصنوعی در مالی 

وعیتصمیم گیری استراتژیک با هم خلبان هوش مصن•

سه لنز استراتژیک مدیران•

کالبدشکافی سودآوری•
ارزش گذاری-تحلیل پیش بینی •

تصویب پروژه -تحلیل پیش بینی •

AIتحلیل حساسیت با •

 :Strategistبه Scorekeeperاز –جلسه دوم کاربرد هوش مصنوعی در مالی شرکتی–جلسه اول 



تصمیم گیری استراتژیک با هم خلبان هوش مصنوعی

دکتـر عماد کوشا: مدرس|کاربرد هوش مصنوعی در مالی 

Scorekeeperکندفقط امتیازها و نتایج گذشته را ثبت می  .
.کسی است که بازی بعدی را طراحی می کند Strategistاما 



AIرقابت ما با چالش 

دکتـر عماد کوشا: مدرس|کاربرد هوش مصنوعی در مالی 

ر اگر مدیرعامل جدید این شرکت بودید، سه خب
خوب و سه خبر نگران کننده ای که باید همین

امشب بدانید چیست؟



سه لنز استراتژیک مدیران

دکتـر عماد کوشا: مدرس|کاربرد هوش مصنوعی در مالی 

آینه عقب خودرو
ورتحلیل توصیفی گذشته مح

میکروسکوپ
تحلیل تشخیصی

تلسکوپ
تحلیل پیش بینی

Descriptive Diagnostic Predictive



دوپونت-کالبدشکافی سود آوری –تحلیل تشخیصی 

دکتـر عماد کوشا: مدرس|کاربرد هوش مصنوعی در مالی 



پرامپت را تایپ کنید

دکتـر عماد کوشا: مدرس|کاربرد هوش مصنوعی در مالی 

یکدررانتایجوبدهانجامگذشتهسالسهدررا DuPont تحلیل سپیدار شرکتبرای
لیاصدلیلکهبدهتوضیحمدیریکبرایسادهزبانبهسپس.بدهنمایشجدول

است؟بودهچهاخیرسالدر ROE تغییرات

جواب را اعتبار سنجی کنیم



احتمال ورشکستگی z-score altman –تحلیل تشخیصی 

دکتـر عماد کوشا: مدرس|کاربرد هوش مصنوعی در مالی 

کل دارایی/ سرمایه در گردش 

کل دارایی/ سود انباشته 

کل دارایی/ سود عملیاتی 

بدهی کل/ ارزش بازار حقوق صاحبان سهام 

کل دارایی/ فروش 

.نیاز به اصلاح فوری در نقدینگی، سودآوری یا ساختار سرمایه دارد→ قرار دارد "منطقه خطر"یعنی شرکت در ، (1.8از کمتر )پایین باشد  Z اگر•

.شرکت از نظر ورشکستگی در وضعیت ایمن قرار دارد، (3از بیش )بالا باشد  Z اگر•



احتمال ورشکستگی z-score altmanپرامپت 

دکتـر عماد کوشا: مدرس|کاربرد هوش مصنوعی در مالی 

.کن محاسبه اخیر مالی سال برای را Altman Z-Score مدل ،است شرکت مالی صورت های شامل که پیوست اکسل فایل از استفاده با لطفاً

:متغیرها
- X1 = دارایی کل / گردش در سرمایه
- X2 = دارایی کل / انباشته سود
- X3 = دارایی کل / عملیاتی سود
- X4 = بدهی کل / سهام صاحبان حقوق بازار ارزش
- X5 = دارایی کل / فروش

:فرمول

Z = 1.2X1 + 1.4X2 + 3.3X3 + 0.6X4 + 1.0X5

:انتظار مورد خروجی
متغیرها محاسبه جدول -
Z نهایی عدد -
)خطر یا هشدار ،ایمن( شرکت وضعیت تفسیر -
کوتاه مدیریتی توصیه یک -



مثال های دیگر از تحلیل تشخیصی صورت های مالی

دکتـر عماد کوشا: مدرس|کاربرد هوش مصنوعی در مالی 

(What it is)توضیح کوتاه (Analysis Title)عنوان تحلیل ردیف
پرامپت پیشنهادی برای هوش 

(Sample Prompt)مصنوعی 

هدف برای مدیر و نتیجه کلیدی 
(Manager's Goal & Key 

Outcome)

DuPontتحلیل ۱
تجزیه بازده حقوق صاحبان سهام 

(ROE) حاشیه سود: به سه جزء اصلی ،
.گردش دارایی ها و اهرم مالی

در  Xرا برای شرکت  DuPontتحلیل 
ه سه سال اخیر انجام بده و توضیح بد

یا سودآوری، کارایی )که کدام عامل 
یرات بیشترین تأثیر را بر تغی( بدهی

ROE داشته است؟

:تشخیص اهرم اصلی خلق ارزش
فهمیدن اینکه آیا قدرت شرکت در 

ی ها سودآوری بالا، استفاده بهینه از دارای
یا استفاده هوشمندانه از بدهی است و
کدام اهرم را باید برای بهبود تقویت

.کرد

(CCC)چرخه تبدیل وجه نقد ۲

اندازه گیری مدت زمانی که طول 
می کشد تا سرمایه گذاری در موجودی 

.  کالا به پول نقد تبدیل شود
(DIO+DSO-DPO)

شرکت  (CCC)چرخه تبدیل وجه نقد 
X  سال اخیر محاسبه کن و 3را برای

ا یموجودی، مطالبات )بگو کدام بخش 
ی گلوگاه اصلی نقدینگ( پرداختنی ها

شرکت است؟

:آزاد سازی وجه نقد حبس شده
مایه شناسایی ناکارآمدی در مدیریت سر

در گردش برای کاهش نیاز به وام و 
.بهینه سازی جریان نقد عملیاتی

تحلیل کیفیت سود۳
از صورت )مقایسه روند سود خالص 

با جریان نقد حاصل از ( و زیانسود 
(.وجوه نقداز صورت جریان )عملیات 

ود جریان نقد عملیاتی به س"نسبت 
سال ۵در  Xرا برای شرکت "خالص

یت آیا کیف. اخیر محاسبه و تحلیل کن
ی سود این شرکت بالا است یا واگرای
این دو، یک هشدار جدی است؟

اطمینان:سنجش واقعی بودن سود
ه از اینکه سود گزارش شده روی کاغذ، ب

پول نقد واقعی تبدیل می شود و 
ریسک های حساب سازی یا مشکلات 

.عملیاتی را شناسایی می کند



مثال های دیگر از تحلیل تشخیصی صورت های مالی

دکتـر عماد کوشا: مدرس|کاربرد هوش مصنوعی در مالی 

(What it is)توضیح کوتاه (Analysis Title)عنوان تحلیل ردیف
پرامپت پیشنهادی برای هوش 

(Sample Prompt)مصنوعی 

هدف برای مدیر و نتیجه کلیدی 
(Manager's Goal & Key 

Outcome)

تحلیل انحرافات سود ناخالص۴
دو تفکیک تغییرات سود ناخالص به

اثر"و "ترکیب فروش/اثر حجم": عامل
."هزینه/قیمت

افزایش سود ناخالص شرکت ما را به 
تجزیه کن و"اثر حجم"و "اثر قیمت"

اری استراتژی قیمت گذ)بگو کدام عامل 
ته نقش کلیدی تری داش( حجم فروشیا 

است؟

فهمیدن :ارزیابی عملکرد تیم ها
رت اینکه آیا موفقیت اخیر ناشی از قد

ا تیم فروش در فروش بیشتر بوده ی
بهبود توانایی تیم بازاریابی و تأمین در

.قیمت ها و هزینه ها

(عمودی)تحلیل ساختار هزینه ها ۵
ی بررسی تمام هزینه ها به صورت درصد

از کل درآمدها و مقایسه روند آن در 
.طول زمان

3تحلیل عمودی صورت سود و زیان 
نه سال اخیر را انجام بده و بگو کدام هزی
ها به طور نامتناسبی سریع تر از درآمد

رشد کرده و این چه ریسکی برای ما 
ایجاد می کند؟

تشخیص:شناسایی اتلاف منابع
ا دارند ی"چسبندگی"هزینه هایی که 

مثلاً )کارایی آن ها در حال کاهش است 
هزینه های بازاریابی که سریع تر از 

(.رشد می کنندفروش 

(DOL)درجه اهرم عملیاتی ۶
اندازه گیری میزان حساسیت سود 

 دهنده نشان. عملیاتی به تغییرات فروش
.ریسک ساختار هزینه ثابت شرکت

شرکت ما  (DOL)درجه اهرم عملیاتی 
این عدد چه. را محاسبه و تفسیر کن

چیزی را در مورد ریسک و پتانسیل 
در رکود )سودآوری مدل کسب وکار ما 

می گوید؟( و رونق

:درک ریسک مدل کسب وکار
به فهمیدن اینکه سود شرکت تا چه حد

آیا . نوسانات اقتصادی آسیب پذیر است
مدل کسب وکار ما یک مدل 

پرسود است یا /پرریسک
کم سود؟/کم ریسک



مثال های دیگر از تحلیل تشخیصی صورت های مالی

دکتـر عماد کوشا: مدرس|کاربرد هوش مصنوعی در مالی 

(What it is)توضیح کوتاه (Analysis Title)عنوان تحلیل ردیف
پرامپت پیشنهادی برای هوش 

(Sample Prompt)مصنوعی 

هدف برای مدیر و نتیجه کلیدی 
(Manager's Goal & Key 

Outcome)

تحلیل سنی حساب های دریافتنی۷

اس دسته بندی مطالبات شرکت بر اس
مدت زمانی که از موعد پرداخت آن ها 

۶۰-31روز، 3۰-۰مثلاً )گذشته است 
...(.وروز 

.  جدول سنی مطالبات ما را تحلیل کن
روز معوق ۹۰درصد بدهی های بیش از 

چقدر است و چه ریسکی را برای 
نقدینگی آینده ما نشان می دهد؟ چه

اقدامی پیشنهاد می کنی؟

ایی شناس:مدیریت ریسک مشتریان
مشتریان پرریسک و پیش بینی 

یابی ارز. مشکلات نقدینگی قبل از وقوع
عملکرد تیم های فروش و وصول 

.مطالبات

تحلیل گردش دارایی های ثابت۸

اندازه گیری میزان کارایی شرکت در
استفاده از دارایی های بلندمدت خود 

برای ( و ماشین آلاتمانند کارخانه )
.تولید درآمد

ای نسبت گردش دارایی های ثابت را بر
ه شرکت ما و دو رقیب اصلی مان محاسب

آیا سرمایه گذاری های . و مقایسه کن
سنگین ما به اندازه کافی درآمدزایی

می کنند؟

سنجش بازدهی سرمایه گذاری های 
پاسخ به این سؤال که آیا :کلان

سرمایه گذاری های بزرگ شرکت در 
ه و زیرساخت ها، به اندازه کافی موثر بود
.ربه رشد فروش منجر شده است یا خی

آلتمن Z-Scoreمدل ۹

ین یک فرمول آماری که با ترکیب چند
ک نسبت مالی، احتمال ورشکستگی ی
ی شرکت در دو سال آینده را پیش بین

.می کند

آلتمن را برای شرکت  Z-Scoreامتیاز 
X آیا . مامحاسبه کن و نتیجه را تفسیر ن

یا این شرکت در ناحیه امن، خاکستری
بحرانی قرار دارد؟

یک دریافت:پیش بینی بحران مالی
ع دید کلی و سریع از سلامت مالی جام

این مدل. شرکت و احتمال بروز بحران
.ستیک سیستم هشدار اولیه قدرتمند ا

(Benchmarking)تحلیل مقایسه ای با رقبا ۱۰
رکت مقایسه نسبت های کلیدی مالی ش

با  (... ،ROEمانند حاشیه سود، )
.میانگین صنعت و رقبای اصلی

رقیب اصلی در 3شرکت ما را با 
ایسه نسبت های سودآوری و نقدینگی مق

ا در بزرگترین نقطه قوت و ضعف م. کن
این مقایسه چیست؟

فهمیدن :شناخت جایگاه رقابتی
اینکه عملکرد خوب یا بد شرکت در

ا آیا م. مقایسه با دیگران چگونه است
رهبر بازار هستیم یا از قافله عقب 

مانده ایم؟



سه لنز استراتژیک مدیران

دکتـر عماد کوشا: مدرس|کاربرد هوش مصنوعی در مالی 

تلسکوپ
تحلیل پیش بینی

Predictive



ارزشگذاری-تحلیل پیش بینی 

دکتـر عماد کوشا: مدرس|کاربرد هوش مصنوعی در مالی 



ارزشگذاری-تحلیل پیش بینی 

دکتـر عماد کوشا: مدرس|کاربرد هوش مصنوعی در مالی 



ارزشگذاری-تحلیل پیش بینی 

دکتـر عماد کوشا: مدرس|کاربرد هوش مصنوعی در مالی 



ارزشگذاری-تحلیل پیش بینی 

دکتـر عماد کوشا: مدرس|کاربرد هوش مصنوعی در مالی 



ارزشگذاری-تحلیل پیش بینی 

دکتـر عماد کوشا: مدرس|کاربرد هوش مصنوعی در مالی 



پرامپت ارزشگذاری

دکتـر عماد کوشا: مدرس|کاربرد هوش مصنوعی در مالی 

:، ارزش شرکت را با سه روش زیر محاسبه کن14۰2برای سال xبا استفاده از داده های صورت سود و زیان و ترازنامه شرکت 
FCFF (Free Cash Flow to Firm):

ارزش نهایی را با . محاسبه کن (WACC)% 1۵و نرخ تنزیل ( 14۰7–14۰3)سال آینده ۵برای % 3۵جریان نقدی آزاد شرکت را با فرض نرخ رشد سالانه  
.تخمین بزن% 3نرخ رشد دائمی 

FCFE (Free Cash Flow to Equity):
.محاسبه کن( صاحبان سهامهزینه حقوق % )1۵و نرخ تنزیل % 3۵جریان نقدی آزاد برای سهامداران را با همان نرخ رشد  

DDM (Dividend Discount Model):
۵برای % 3۵را به عنوان سود تقسیمی توزیع می کند، با رشد سود تقسیمی ( 14۰2در میلیون ۶,۶۹8,4۵7)از سود خالص خود % ۵۰شرکتفرض کن  

%.1۵سال و نرخ تنزیل 
:مراحل

تغییرات . و استهلاک صفر است( 14۰2در میلیون 7۶۵,۶44)دارایی های غیرجاری  (CapEx 10%)فرض کن مخارج سرمایه ای  ،FCFEو  FCFFبرای 
.سرمایه در گردش را از ترازنامه محاسبه کن

.ارائه کن( ارزش کلشامل جریان های نقدی سالانه، ارزش فعلی، و )نتایج هر روش را در یک جدول ساده 
282,34۵)کم تفاوت های ارزش تخمینی بین روش ها را توضیح بده و تحلیل کن که کدام روش برای سپیدار مناسب تر است، با توجه به بدهی: مقایسه کن

.و نبود داده های بازار، %(1۰7حاشیه سود )سودآوری بالا ، (میلیون
(.یا گسترشمثلاً برای مذاکرات سرمایه گذاری )تحلیل را به زبان ساده برای مدیر ارشد بنویس و یک توصیه استراتژیک ارائه کن 

«.با تمرکز بر تصمیم گیری استراتژیک( کلمه2۰۰حداکثر )جدول مقایسه ای و تحلیل مختصر : خروجی
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(Grok)نقش هوش مصنوعی مرحله توجیه اقتصادی

مطالعات بازار
فتار تحلیل داده های بزرگ برای پیش بینی تقاضا، عرضه و ر

.اشینشناسایی روندهای بازار با الگوریتم های یادگیری م. رقبا

مطالعات فنی
زات با ارزیابی امکان پذیری فنی و بهینه سازی هزینه های تجهی

.AIمدل های پیش بینی 

مطالعات مالی و اقتصادی
بازگشت دوره  ،NPV، IRR)محاسبه شاخص های مالی 

ن پیش بینی جریا. با پردازش سریع داده های مالی( سرمایه
.نقدی

ارزیابی ریسک
یت با و تحلیل حساس( نوسانات بازارمثل )شناسایی ریسک ها 

.AIالگوریتم های 

مثل )تولید گزارش های تعاملی با نمودارهای بصری گزارش نهایی
Recharts) و توصیه های استراتژیک.
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پایان جلسه دوم

از توجه شما متشکرم
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