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مدیریت مالی
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فهرست مطالب

تعریف مدیریت مالی•

وظایف مدیر مالی•

آشنایی با انواع دارایی ها و بازارها•

شرکت هاانواع•

آشنایی با –فصل اول 
مفاهیم و کلیات

تجزیه و –فصل دوم 
تحلیل صورت های مالی

آشنایی با انواع صورت های مالی•

ورت تکنیک ها تجزیه و تحلیل ص•
های مالی

مدل دوپونت•

مدل آلتمن•

ی برنامه ریز–فصل سوم 
سود و تحلیل اهرم ها

تقسیم بندی هزینه ها•

ر به تجزیه و تحلیل نقطه س•
سر

تحلیل اهرم ها•

اقتصاد –فصل چهارم 
یمهندسی و توجیه اقتصاد

مفهوم ارزش زمانی پول•

هایشاخصتعریف•
یاقتصادارزیابی

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 

جلسه ششمجلسه پنجمجلسه سوم و چهارمجلسه اول و دوم



فصل اول

مفاهیم اصلی و کلیات–لفصل او

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



؟یمالمدیریتتعریف 

یکدرشرکتیکمطلوبهدفهایبهجهتدررسیدنجهتآنمصارفوسرمایهمنابعمدیریت•
.استعملیاتیمحیط
(سهامدارآوردهیابدهی)ترازنامهچپسمتاقلام:ایسرمایهمنابع•
.هستندایسرمایهمصارفازهاداراییکلیه.شودمیگذاریسرمایهکهوجوهی:ایسرمایهمصارف•

دارایی ها

بدهی ها

ح ص س

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



هدف مطلوب شرکت

چیست؟شرکتیکمطلوبهدفشمانظراز

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



هدف مطلوب شرکت

.استمدتکوتاهدیدگاهیکسود•
.دهدنمینشانراافزودهارزشخودخودیبه•
.گیردنمینظردرراریسکوپولزمانیارزشسود•

.کندنمیمشخصآنرابهدستیابیفرآیندکیفیتواستنتیجهیکسود•

نیست؟شرکتبرایکافیهدفسودچرا

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



هدف مطلوب شرکت

هدف مطلوب یک شرکت حداکثر کردن
.استارزش ذاتی سهام سهامداران

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



:وظایف مدیران مالی

هاداراییترکیبوتعیین•
هزینهکمترینبامالیتامینمنابعازترکیبیتعیین•
شرکترشدنرخواندازهتعیین•

شرکتنقدینگیمدیریت•

.ببردلبااراشرکتسهامذاتیارزشکهکندایجادیاییبدهیوبخردهاییداراییچهکهداردراچالشاینمالیمدیریک*

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



محیط عملیاتی

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



نوع شرکت

ماهیتهاتشرکگونهایندر.استفردخودیبرعهدهفقطوفقطهامسئولیتتمامیعنی.استمحدودنامسئولیت:فردیمالکیت(الف•
وراقاچاپاجازه.استمحدودشرکتعمربنابرایندهدمیادامهخودفعالیتبهآنمدیریواسطهبهشرکتواستیکیمدیروشرکت
.نداردراسهامتوزیعوبهادار

شرکتتفعالییاشودجداشرکتازمالکینازیکیاگر.استنامحدودمسئولیت.دارندمالکیتنفردوحداقل:تضامنیهایشرکت(ب•
.داردنراسهامتوزیعوبهاداراوراقچاپاجازه.شودتبدیلفردیمالکیتبهشرکتیاشودپیدادیگرشریکیکتاشودمیمتوقف

شودمیمتقسیسهامنامبهکوچکیاجزایبهشرکتمالکیت.جداستمالکیتازمدیریت.استمحدودمسئولیت:سهامیهایشرکت(ج•
.نندکتوزیعسهاموکنندچاپبهاداراوراقتوانندمی.استمحدودناشرکتعمر.استشخصهرسهامیاندازهبههامیئولیتنتیجهدر

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



معایب شرکت سهامی

 (AGENT THEORY) مدیریتازمالکیتجدایی-1

خصیشمنافعودارانسهاممنافعکردنحداکثربینیعنیکندنمیعملمالکاناهدافراستایدرمدیریت
.داردوجودتضادمدیران

:دهندمیمالیاتباردو-2

.کنندمیسودکهزمانی•

.کنندتقسیمخودشانبینراسودخواهندمیکهزمانی•

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



عوامل اقتصادی و اجتماعی

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



بازار های مالی

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



بازارهای مالی

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

انواع بازارهای مالی

خارج از / بازار بورس 
بورس

هبازار اولیه و ثانوی بازار پول و سرمایه آتی/بازار نقدی بازار بدهی و سهام



انواع دارایی ها

مالی

واقعی

دارایی

دارایی

ارزش آن ناشی از ویژگی ها ذاتی آن دارایی  است

.ارزش آن ناشی از منتشر کننده آن است

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



روش های سرمایه گذاری روی دارایی ها

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

دارایی  ها

مالی

بازار سرمایه
بورس اوراق بهادار

ارز/ پول 

واقعی

زمین املاک و مستغلات خودرو

صندوق های 
سرمایه گذاری

اوراق بدهی سهام

طلا رمز ارز

ابزار های مشتقه
کالاها و اوراق 
مبتنی بر کالا

سهام عادی

حق تقدم

اخزا

صکوک

مشارکت

اراد

درآمد ثابت

سهامی

یسپرده کالای

جسورانه

پروژه ای

یسپرده کالای

جسورانه

املاک و 
مستغلات

خصوصی

-شاخصی 
اهرمی

قرارداد آتی

هاختیار معامل

گواهی سپرده
کالایی

سلف موازی

برق و انرژی



اوراق بهادار

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

ارزش اسمی

اوراق بهادار

بازده

سر رسید

نحوه پرداخت

اوراق قرضه
Bond
صکوک

اوراق خزانه
Treasury bill

اوراق مشارکتسهام عادی .....عنوان مشخصه



تقسیم بندی صندوق های سرمایه گذاری

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

صندوق های 
سرمایه گذاری

تقسیم سود دارد

تقسیم سود ندارد

صندوق های 
سرمایه گذاری

ETF

صدور و ابطال

صندوق های 
سرمایه گذاری

درآمد ثابت

سهامی

جسورانه

پروژه ای

املاک و 
مستغلات

خصوصی

-شاخصی 
اهرمی

یسپرده کالای



وبسایت های کاربردی

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

توضیحسایت کاربردینام بازارردیف

1
بازار سرمایه و بورس اوراق 

بهادار

Tsetmc.com
اطلاعات معاملات کلیه 

اوراق های بهادار

Codal.ir
انتشار اطلاعیه ها و صورت 

های مالی

Rahavard365
تجمیع اطلاعات و تحلیل و 

اخبار

Fipiran.ir
بررسی و تحلیل اطلاعات 

صندوق ها

کارگزاری
پنل کارگزاری برای خرید 

و فروش

tradersarena.irاطلاعات تحلیلی بورس

Tablokhani.irتحلیل تابلو هر سهم



وبسایت های کاربردی

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

توضیحسایت کاربردینام بازارردیف

بازار ارز و طلا3

alanchand.comنرخ ارز

www.tgju.orgتجمیع تمامی نرخ ها

Tradingview

قیمت سهام خارجی

اوراق های خارجی

جفت ارزها

(طلا، نقره، نفت و غیره)کالا ها 

ForexFactory
اطلاعات تقویم اقتصادی 

کشورها



لینک ثبت نام در بازار های مالی

لینک

بازار جهانی–بروکر آلپاری 

لینک

بازار بورس–کارگزاری فارابی 

لینک

صرافی ارز دیجیتال–والکس 

https://alparireg.com/?Referral=71774
https://account.irfarabi.com/reg/?ref=BI9297
https://wallex.ir/signup?ref=rKeZE


فصل دوم

تجزیه و تحلیل صورت های مالی–فصل دوم 

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



صورت های مالی

واریگذشته،جمالیعملکردارزیابیوشناختبرایاستابزاریمالیهایصورتتحلیلوتجزیه
نقدییانجرومالیهایصورتتحلیلوتجزیهشاملومعمولااستشرکتآیندهوضعیتبینیپیش

شودمیآن

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 

:ازاندعبارتمالیهایصورتترینمهم

ترازنامه/مالیوضعیت1)

زیانوسود2)

نقدوجوهجریان3)



ترازنامه-وضعیت مالی 

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



ترازنامه-وضعیت مالی 

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



صورت سود و زیان

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



جریان نقدیصورت 

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



صورت جریان نقدی

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



تکنیک های تجزیه و تحلیل صورت های مالی

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



تکنیک های تجزیه و تحلیل صورت های مالی

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



یمالهاینسبت

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



نسبت های مالی

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



نسبت های مالی

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



نسبت های نقدینگی

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



نسبت جاری 

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



آنینسبت 

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



نسبت های مالی

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



نسبت های اهرمی

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 

ردراموسسهتوانهمچنیننسبتاین.استموسسهمالیتامینوسرمایهساختاردربدهیازاستفادهمیزانیدهندهنشاناهرمیهاینسبت
ایجادعنییاهرم.شودمیاستفادهتربیشنسبتاینازشرکتمالیریسکمیزانگیریاندازهدر.دهدمینشانمدتبلندومدتکوتاهتعهداتپرداخت

.باشدقرضهاوراقانتشارطریقازیاواعتباریموسساتطریقازمیتواندبدهیاینکهمالیتامیندرشرکتبرایبدهی

مالیمدیریتدرنیروکردنبرابرچند=اهرم
بدهی=اهرم



یبدهنسبت

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



نسبت مالکانه

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



مسهاصاحبانحقوقبهبدهینسبت

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



نسبت پوشش هزینه بهره

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



نسبت های مالی

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 

فروشتحققبرایکههاییدارایی
برایشوندمیگرفتهکاربه(درآمد)

انجامموجبکالاموجودیوجودمثال
شفروناتوانیبهمنجرآننبودوفروش

.شودمی
مشارکتمیزانفعالیتهاینسبت
نشانرافروشتحققهادرحساب
عملکردازغیرهانسبتاین.میدهد
زنیراشرکتنقدینگیتوانهاحساب
.دهدمینشان



نسبت پوشش هزینه بهره

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



نسبت گردش مطالبات

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



نسبت های علمیات

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



نسبت های علمیات

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



نسبت های علمیات

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



نسبت های مالی

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



نسبت های سودآوری

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



نسبت های سودآوری

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



نسبت های سودآوری

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



نسبت های سودآوری

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



نسبت های سودآوری

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



نسبت های سودآوری

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



نسبت های سودآوری

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



نسبت های سودآوری

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



نسبت های سودآوری

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



نسبت های سودآوری

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



سومفصل 

اهرم هاو تحلیل برنامه ریزی سود–سومفصل 

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



برنامه ریزی سود و تحلیل اهرم ها–فصل سوم 

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



تقسیم بندی هزینه ها

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



تقسیم بندی هزینه ها

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



هزینه های متغیر

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



نیمه متغیرهزینه های 

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



هزینه های نیمه متغیر

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



نمودار هزینه و درآمد

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



نقطه سر به سر

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



عملیاتیسرنقطه سر به 

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



صورت سود و زیان به بیان دیگر

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



فرمول نقطه سر به سر

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



کلسرنقطه سر به 

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



مالینقطه سر به سر 

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



محدودیت های تجزیه و تحلیل نقطه سر به سر

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



تجزیه و تحلیل اهرم ها

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



اهرم عملیاتی

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



مالیاهرم 

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



اهرم کل

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 



چهارمفصل 

اقتصادیتوجیهومهندسیاقتصاد–چهارمفصل 

دکتـر عماد کوشا: مدرس|مدیریت مالی 
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