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فهرست مطالب

تفاوت معامله گری و سرمایه گذاری•
ویژگی های یک معامله گر موفق•
مسیر راه یک معامله گر موفق•
ریسک های معامله گری•
تعریف سرمایه گذاری•
تعریف ریسک و بازده•
انواع دارایی ها•
مبانی مدیریت سبد و مدل های آن•

مشتقهمعرفی ابزار •
در مدیریت سبدمشتقهنقش ابزار های •
نحوه طراحی و مدیریت سبد کاربردی•
کارنگاهی تاثیر مدیریت سبد در کسب و•
پروژه مدیریت سبد و سرمایه گذاری•

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 



بازده و انواع آن

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

چیست؟گذاریسرمایهباگریمعاملهاصلیتفاوت•

سرمایه گذاری

صبر
پایداری زیاد

ریسک نقدینگی

معامله گری
جریان نقدی
پایداری کم

استقلال



ویژگی های یک معامله گر موفق

ریسکمقابلدربازدهی•
معنادارزمانیبازهدربازدهیماناییوپایداری•
قبولقابلسرمایهباتجربه•
همسرپشتضررتعداد•
معاملههرضرر•
سرمایهمدیریت•

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 



نقشه راه یک معامله گر موفق

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

مبانی بازار تحلیل
مدیریت 
ریسک و 

سرمایه

طراحی 
استراتژی 
معاملاتی 

اولیه

تست و 
ارزیابی 
استراتژی

بهبود 
استراتژی

تست در 
فضای واقعی 
با سرمایه کم

افزایش 
تدریجی 
سرمایه و 

ریسک



ریسک های معامله گری

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 



سرمایه گذاری 

سرمایهراآیندهدربیشترمصرفامکانبهدستیابیبرایفعلیمصرفانداختنتعویقبه•
.نامندمیگذاری

مدتیرایبکهداراییمختلفانوعبهمالیوجوهسایرونقدوجوهکردنتبدیلدیگرتعریفدر•
.شدخواهنددارینگهآیندهدر

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 



انواع دارایی ها

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

مالی

واقعی

دارایی

دارایی

ارزش آن ناشی از ویژگی ها ذاتی آن دارایی  است

.ارزش آن ناشی از منتشر کننده آن است



روش های سرمایه گذاری روی دارایی ها

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

سرمایه گذاری روی دارایی ها

غیر مستقیم

صندوق های 
سرمایه گذاری 

با سرمایه متغیر غیر فعال با سرمایه ثابت

مستقیم

ابزارهای غیر قابل 
معامله

ابزارهای قابل 
معامله

سایر اوراق بهادار
ابزارهای بازار 

سرمایه ابزارهای بازار پول

منتج از سهام قرارداد های آتی

از سوی شرکت

از سوی سرمایه 
اوراق بهادار قابل گذار

تبدیل
حق خرید حق تقدم

اختیار فروش

اختیار خرید



اوراق بهادار

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

اوراق بهادار غیر قابل معامله

اوراق قرضه پس 
انداز دولتی

حساب های سپرده 
بازار پول

گواهی سپرده غیر
قابل معامله

سپرده های پس 
اندازی

اوراق بهادار بازار سرمایه

سهام عادی اوراق درآمد ثابت

سهام ممتاز اوراق بهادار شرکتی اوراق بهادار شهرداری ها اوراق بهادار نهادهای دولتی اوراق بهادار دولتی مرکزی



اوراق بهادار

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

اوراق بهادار بازار پول

اوراق خزانه گواهی سپرده قابل
معامله بانکی

اوراق 
تجاری

دلار 
اروپایی

قرارداد یا توافق باز خرید
پذیره بانکیاوراق بهادار LIBOR



بازارهای مالی

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

انواع بازارهای مالی

خارج از / بازار بورس 
بورس

هبازار اولیه و ثانوی بازار پول و سرمایه آتی/بازار نقدی بازار بدهی و سهام



بازده و انواع آن

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

.نامیممیبازدهرامالکیتازحاصلمنافعهمچنینوقیمتتغییرشاملپاداش•

بازده مورد انتظار

بازدهی که سرمایه 
گذا انتظار دارد 

محقق شود

بازده تحقق یافته
بازده ای است که 
کسب شده است



مفهوم ریسک در مالی

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

چه؟یعنیمالیدرریسک•

کسببهنسباطمینانعدم(1
انتظارموردبازده

بازدهپذیرینوسان(2
انتظارموردبازدهازبازدهنوساناتمتوسط(3

بازده مورد انتظار

بازدهی که سرمایه 
گذا انتظار دارد 

محقق شود

بازده تحقق یافته
بازده ای است که 
کسب شده است



انواع ریسک از نظر منابع

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

ریسک کل

ریسک های غیر مالی ریسک های مالی

(Business Risk)ریسک تجاری یا ریسک صنعت ( 1
(Country Risk)ریسک سیاسی یا ریسک کشور ( 2
(Management Risk)ریسک مدیریت ( 3
(Operational Risk)ریسک عملیاتی ( 4
(Rules Risk)ریسک قوانین و مقررات ( 5
(Human Resource Risk)ریسک نیروی انسانی ( 6

(Interest Rate Risk)ریسک نوسان نرخ بهره ( 1
(Currency Risk)ریسک نرخ ارز ( 2
(Default Risk)نکولریسک اعتباری و ( 3
(Liquidity Risk)نقدشوندگیریسک ( 4
(Inflation Risk)ریسک تورمی ( 5
(Market Risk)ریسک بازار ( 6
(Reinvestment Risk)ریسک سرمایه گذاری مجدد ( 7
(Financial Risk) ریسک مرتبط با درجه اهرم مالی( 8



انواع ریسک

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

نقدوتجاریمالی،ریسک•
غیرهایریسکازشوندگی

.هستندسیستماتیک
ارز،نرخبهره،نرخریسک•

سیاسی،،(تورم)خریدقدرت
هایریسکجملهاز...وبازار

.هستندسیستماتیک



شاخص های اندازه گیری ریسک 

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

های محاسبه ریسکسنجه

های حساسیتسنجه های نوسانسنجه های ریسک نامطلوبسنجه

دیرش تحدب اضریب بت واریانس انحراف معیار های ریسکسنجهنیم  های ریسک سنجه
صدکمبتنی بر 

رنیم انحراف معیا واریانسنیم  نیم بتا

VaR ES
های سنجه

طیفی
ریسک



پرتفوینظریه های مدیریت 

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

مارکوویتز

مدل های عاملی

(CAPM)مدل تعادلی قیمت گذاری دارایی سرمایه ای 

آربیتراژمدل تعادلی قیمت گذاری 
04

03

02

01



روش های سرمایه گذاری روی دارایی ها

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

سرمایه گذاری روی دارایی ها

غیر مستقیم

صندوق های 
سرمایه گذاری 

با سرمایه متغیر غیر فعال با سرمایه ثابت

مستقیم

ابزارهای غیر قابل 
معامله

ابزارهای قابل 
معامله

سایر اوراق بهادار
ابزارهای بازار 

سرمایه ابزارهای بازار پول

منتج از سهام قرارداد های آتی

از سوی شرکت

از سوی سرمایه 
اوراق بهادار قابل گذار

تبدیل
حق خرید حق تقدم

اختیار فروش

اختیار خرید



مدیریت سبد مبتنی بر ریسک

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

سرمایه با قابلیت سرمایه گذاری

بدون ریسک ریالی دلاری

صندوق بانک
اوراق 
بدهی

طلا سهام فارکس بازار رمز ارزها

EUR AUD JPY

BTC ETH DOT

تخصیص سرمایه با استفاده از ریسک•
تخصیص ریسک بر اساس شاخص های مدیریت ریسک و بازدهی•



چیست؟مشتقهابزار 

کیارزش(بهوابسته)ازشدهگرفتهمشتقآنارزشکهاستبهاداراوراقیکمشتقهابزار•
.باشدمیدیگردارایی

.کنندمیبازیاقتصادیکدرریسکانتقالدرکلیدینقشمشتقهابزارهای•

(OTC)بورسازخارجوبورسبازارهایدرمشتقهابزارهای•

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

Derivative

Future Forward Option Swap



چه کاربردی دارد؟مشتقهابزار 

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

• To hedge risks
• To speculate (take a view on the future direction of the market)
• To lock in an arbitrage profit
• To change the nature of a liability
• To change the nature of an investment without incurring the costs 

of selling one portfolio and buying another



قرارداد آتی

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

نقدی

وجه نقد/ ثمن  محصول/ مثمن

نسیه

سلف

–قرارداد آتی 
کالیبه کالی

حال آینده حال آینده



قرارداد آتی

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

Profit

Price of Underlying at 

Maturity, STK

Profit from a Long Forward Position
 (K= delivery price=forward price at time contract is entered into)

Profit

Price of Underlying

      at Maturity, STK

Profit from a Short Forward Position
 (K= delivery price=forward price at time contract is entered into)



قرارداد آتی

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 



حق اختیار

• A call option is an option to buy a certain asset by a certain date for a 
certain price (the strike price)

• A put option is an option to sell a certain asset by a certain date for a 
certain price (the strike price)

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

Payoff Payoff

ST STK
K

Payoff Payoff

ST STK
K

Option

Call Option

Put Option

Long

Short

Long

Short



حق اختیار

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 



انواع معامله گران

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

Hedgers Speculators Arbitrageurs



نقش مدیریت سبد و سرمایه گذاری در مدیریت کسب و کار

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

نقدیجریان•
مشتقهابزارهایازاستفادهباریسکپوشش•
(تورمیسپر)تورممقابلدرمطلوببازدهی•
مالیاتیسپر•



تعریف پروژه

عماد کوشادکتـر: مدرس|مدیریت سبد و سرمایه گذاری 

طراحیگذاریسرمایهسبدیکخود،شخصیمالییاخودکاریوکسبماهیتبهتوجهبا
.کنید

است؟چقدرایدکردهطراحیکهسبدیانتظارموردبازدهی-1
کنید؟محاسبهراسبداینریسکمیزان-2
است؟چقدرکندتحمیلشمابهسبدایناستممکنهضرریبیشترین-3
دهید؟میتغییرراخودسبدهایداراییوزنصورتیچهدر-4

انتخابیبازارهایخامهایدادهشما،سبدشاملکهExcelفایلیکقالبدرراخودجوابلطفا
.نماییدتحویلشماست



مدیریت سبد و سرمایه گذاری
عماد کوشادکتـر: مدرس
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